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MAAILMAMAJANDUS, SÕDA ja EESTI 

ETTEVÕTLUS

             Urmas Varblane

                           Ettevõtluskonverents „AEG MUUTA KURSSI“

                                          Võrus, 4.10.2023

Võru

   



Geopoliitiline lõhestatus maailmas 

(ÜRO resolutsiooni hääletamine 1.03.2022 Ukraina ründamise kohta)



Top global risk scenarios. Explore the geopolitical and economic risks that could reshape operating environment, EIU, 2023

Venemaa toetajate leer on pigem kasvanud



Kes on maailma juhtriik tulevikus?

2022 IMF hinnang triljonites USD  PPP
Hiina              30,216
Euroopa Liit 25,461
USA               25,464
India              11,855
Jaapan           5,675
Saksamaa      4,909
Suurbritannia 3,336



Aasia tagasitulek maailmamajandusse

Source: Maddison, IMF

Riikide osatähtsused kogu maailma majanduslikust kogutoodangust (tinglikust SKP-st)

2022

15.7%

18.92%

3.7%

17.71% 

7.47 %



G.Allison  „Destined for War“ (2017),  
“China and the US are 
currently on a collision course for war”.

Graham Allison.2012 Financial Times

“the defining question about 

global order in the decades ahead will 

be: can China and 

the US escape Thucydides’s trap?”

Suurim riskide allikas:

kuidas USA reageerib Hiina

tõusule?



Global Risks
Multiple Downside Risks

8

GEOPOLIITILINE PINGEFINANTSSEKTOR STRESSIS

TARNEAHELATE FRAGMENTEERUMINESOTSIAALSED PINGED

ENERGIA ja TOIDU JULGEOLEK

LOODUSKATASTROOFID

AEGLASEM KASVUVÄLJAVAADERAHAPOLIITIKA EDASINE KARMISTAMINE

KÕRGE INFLATSIOONI PÜSIMINE

https://www.worldbank.org/gep


Maailmamajanduse raskuskese nihkub itta.

Kasvavad turud ja ärivõimalused väljaspool Euroopat

Danny Quah. The Global Economy’s Shifting Centre of Gravity. Global Policy, 2(1):3–9, Jan  2011. 



USA ja Hiina sõjalised kulutused (jooksvates hindades, miljardit USD)

Hiina kaitsekulutuste suhe USA tasemest (%) parempoolsel skaalal



Maailma riikide kaitsekulutuste suurus 2022.a. (miljardites USD) ja 

kasv võrreldes 2021.a.



Mis hakkas toimuma pärast COVID-19?

1. Ilmnes USA ja muu Lääne maailma liigne sõltuvus Hiina 
töötlevast tööstusest strateegiliselt olulistes valdkondades 
(ravimitööstus, autotööstuse komponentide, arvutite, mobiiltelefonide jm. osas)

2. Üldine arusaam, et ümberpaiknemine on vajalik, et Hiinast 
vähem sõltuda

3. USA ja Hiina tehnoloogiline vastasseis süveneb – Hiina 
kahekordistab tehno-natsionalistlikul eesmärgil tehtavaid 
kulutusi. Hiina KP lisas 1,4 triljonit USD senisele juba eraldatud 2 triljonile 
digitaalse infrastruktuuri arendamiseks. Lisaks Made in China 2025 plaanidele

4. USA kiirendas ekspordipiirangute elluviimist ja USA 
tehnoloogia tarneahelaid käsitletakse kui relvastust (vältimaks 
Huawei varustamist vajalike kiipidega) 

5. USA ja Hiina suhete halvenemine  - TOIMUB HÜBRIIDNE 
KÜLM SÕDA



Maailma tarneahelate tõrgete indeks 
(GSCPI- Global Supply Chain Pressure Index)

2023. sügisel on tarneahelate tõrgete indeks on allpool ajaloolist keskmist

Federal Reserve Bank of New York, 2023 October

COVID lõi tarneahelad korralikult vankuma



Riikide võimas rahaline toetus COVID-i ajal võimaldas teenuste pakkujatel 
tulude puudumist kompenseerida

McKinsey 2021
The consumer 
demand recovery 
and lasting effects 
of COVID-19

Rahatrüki uus 
etapp



R.Lättemäe 2022

SÕDA tekitab mitmekülgselt inflatsioonilist survet



Maailma toidu- ja energiaturg on ebakindlad



MAJANDUSKASVU VÄLJAVAATED 2023. ja 2024.aastaks

Juba Hiina 
kasvu 
alandati
4,4 % ni



Hiina nõrgenemine mõjutab maailmamajandust 
koostoimes karmistunud finantstingimustega



Inflatsioon jääb ikka veel liiga kõrgeks



Laenamine kallineb



USA Keskpanga intressimäärad 1970-2023(%)



Euroopa Keskpanga intressimäärad 1998-2023 (%)



Karmistunud rahapoliitika lõppu ei ole veel näha



Saksamaa tööstuse kindlustunde indeks (IFO Instituut)



Rootsi tööstuse kindlustunde indeks



Soome tööstuse kindlustunde indeks



Majanduskriisid Eestis läbi aegade

Rah. Min. 2022



Eesti Panga majandusprognoosi põhinäitajad 

„Majanduse olukord on tavapärasest halvem“



Eesti ettevõtlus on mitmikkriisis

• Sõda mõjutas väliskaubandust – toore kallim 

• Sõda mõjutas energia hinda – energiakulud kasvasid

• Intressimäärade tõus jahutab maailmamajandust - 

ekspordinõudlus väiksem, eriti meie peamistel 

kaubanduspartneritel (Rootsi, Soome, Läti, Saksamaa)

• Inflatsiooni tingimustes surve tööjõukulude kasvuks

• Investeeringute elluviimine keerukam ja kallim

• Avaliku sektori tellimused languses (eriti tõukefondide aeglane  

kasutuselevõtt)



Eesti pank, 2022



Suurim sõltuvus Venemaa ja Valgevene impordist on puidu-, metalli- 
ja keemiatööstusel

Jäätmemajandus: 41,1 

Metallitootmine: 17,4 

Keemiatoodete tootmine: 104,9 

Puidutöötlemine: 188,7 

Hulgikaubandus: 655,7 

Metalltoodete tootmine:
25,9 

Plastoodete 
tootmine: 17,2 

Elektriseadmete tootmine: 34,5 
Jaekaubandus: 75,1 

Mootorisõidukid: 13,5 
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Puidutoodete import Venemaalt 2011-2023 a. 

(milj. USD, Comtrade andmetel)



Eesti ja Soome puitmajade eksport 1996-2022 (milj.USD)

Kasutatud ÜRO andmebaasi COMTRADE, kaubagrupp 9406 Prefabricated houses

Eesti majaehitajate 2023.a. kolme kuu 

keskmine käibelangus (juulini) 36%

Juuni 2022 – 63 milj   s.h. Rootsi 16 milj. EUR

Juuni 2023 -  36 milj   s.h. Rootsi 1,6 milj. EUR



Rootsis alustatud ehitised 1998-2023 (housing starts, tuhandetes)

2023 I Kvartal

7,96 tuhat

2023 II kvartal

4,71 tuhat



Tunnitööjõukulude muutus Euroopas üle kogu majanduse 

2022.a.võrreldes 2021(%)

Valuutakursi muutus 

aitab leevendada 

tööjõukulude kasvu

ROOTSISEesti tööjõukulud kasvasid 9 % ja Rootsis vähenesid 2 protsenti



Puitmajade ekspordi sihtriigid – osakaal protsentides

Ekspordi osakaalud ekspordist

Sihtriigid 2003 2009 2011

Norra 32.8 24.7 28.7

Saksamaa 27.1 27.6 19.0

Prantsusmaa 2.1 7.6 8.1

Rootsi 4.8 3.1 8.0

Soome 3.2 6.8 7.9

Taani 3.9 2.4 7.7

Suurbritannia 4.0 11.0 7.4

Hispaania 1.7 2.0 1.6

Jaapan 4.2 2.4 1.5

Venemaa 0.5 0.7 1.2

Sveits 1.1 0.4 0.7

Allikas: UN Comtrade 2022

Turgude mitmekesistamine pärast majanduskriisi

2018        2022
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Risk 

realiseerus

Eksport Rootsi 

2022.a oli 

ca16 milj. kuus, 

2023 suvel 1,6 milj

LANGUS

KÜMME

KORDA!

Kanada



Eesti Puitmajaliidu pöördumine valitsuse poole

ettepanekuga sektori erakorraliseks toetamiseks.

Valdkonnad, kus riik võiks nende arvates aidata: 

a) kortermajade ja avalike hoonete tehaseline rekonstrueerimine

b) modulaarsete puidust avalike hoonete ehitamine

c) eksporditugi

PIKEMAS PLAANIS

• tõsta tehaselise rekonstrueerimise osakaalu Kredexi rekonstrueerimise fondis 80 

protsendini

• suurendada tehaselise rekonstrueerimise toetusmäära tänase kuni 50 protsendi 

asemel 75 protsendini

• pilotiseerida üheksakordsete kortermajade tehaselist renoveerimist 50 miljoni 

eurose täiendava eelarvega ja luua täiendav eelarve või kasutada Ida-Virumaa 

taasterahasid sealsete avalike hoonete tehaseliseks renoveerimiseks





Käibe muutus 2020-2023 juuli Eesti töötleva tööstuse harude lõikes 

Probleemsed tööstusharud nii välisnõudluse nõrkuse kui ka sisendite hinnatõusu tõttu

TÖÖSTUSES ON VÄGA RASKE



Eesti ja Leedu töötleva tööstuse toodangu mahuindeks



Käibe muutus 2020-2023 juuli Eesti info ja side, majutuse toitlustuse ja 
põllumajanduse /metsamajanduse valdkondade lõikes 

MAJUTUS JA TOITLUSTUS SAID LEEVENDUST COVIDI JÄRGSE SUVEGA



Hinnatõus leeveneb kuid kõrge hinnatase jääb

Eesti tarbijahindade tase on alates möödunud aasta

augustist kasvanud 4.6%



Tööjõukulude muutus Eesti töötlevas tööstuses 

2004-2022 võrdluses mõnede Euroopa Liidu liikmesriikidega 
(ühe töötunniga seotud tööjõukulud eurodes, muutus kordades ja eurodes)

Autorite arvutused Eurostati andmetel



Tööjõukulud Euroopas üle kogu majanduse 2022.a. (eurodes)



Maksukiil Euroopa riikides 

Maksukiil on 

defineeritud kui  

tööandja

kogutööjõukulu ja 

töövõtja netotulu vahe.

Arvutatakse suhtena 

protsentides 

kogutööjõuludesse.



TÖÖTURU KOHANEMINE

SIIN KOHANDUMISPROTSESS ALLES 
KOGUB HOOGU



Töötajate arvu muutus tegevusalade lõikes Eestis % 
(võrreldes jaanuariga 2022)



Käibe muutus kohalikes omavalitsusüksustes juuli 2023
Vaatluskuu ja sellele eelneva kahe kuu summa võrreldes aasta varasema sama ajaga



Ettevõtete käive kohalike omavalitsusüksuste kaupa
Deklareeritud käive, tuhandetes eurodes



2019 2020 2021 2022

Põhitegevuse tulud kokku 2140,1 2236,5 2316,7 2616,1

Maksutulud 1300,8 1344,5 1438,8 1614,6

..füüsilise isiku tulumaks 1225,3 1271,1 1363,1 1537

..tasandusfond 102,08 107,15 107,23 107,28

..toetusfond 441,16 513,03 475,53 502,38

Põhitegevuse kulud kokku -1854 -1891 -2043 -2354

Antavad toetused tegevuskuludeks -221,8 -226,9 -246,6 -342

Muud tegevuskulud -1632 -1664 -1796 -2012

Eelarve tulem (ülejääk/puudujääk) -13,52 -16,87 -138,7 -99,26

Kohalike omavalitsuste koondnäitajad 2019-2022



Eesti riigieelarve puudujääk (kollane) või ülejääk (sinine) 1998-2022

2022

-1,2

3,1?



Eesti ja Rootsi avaliku sektori võlg 

(suhtena sisemajanduse kogutoodangusse%)

EESTI

ROOTSI



Portugali, Itaalia, Prantsusmaa ja Hispaania avaliku sektori võlg 

(suhtena sisemajanduse kogutoodangusse %)

Portugal

Hispaania

Itaalia

Prantsusmaa



Siia hakkavad tekkima 

samasugused 

ca 1,2 miljardilised 

võlakirja tagasimaksete

tulbad

Rah. Min. 2023 R.Kaarna



Mida ettevõtted teevad – üritavad rahvusvahelist konkurentsivõimet 

säilitada või taastada

Lühivaates

• Kulude kärpimine (protsessid, üksused, energialahendused, karmim tööjõupoliitika …)

Keskmises vaates

• Turgude mitmekesistamine

• Uued toormeallikad

• Investeeringud (digirakendused, automatiseerimine, kvaliteedinõuete uued tasandid – eriti 

keskkonna säästlikkuse osas)

Pikemas vaates

• Muutused toodete ja teenuste portfellis - uued keerukamatele toodetele ja teenustele toetuvad 

ärimudelid (Tähtis pole see, milliseid tooteid riik valmistab, vaid see, missuguseid tegevusi 

riik tootmisahelas teeb“ OECD)

• Selleks vajalike uute võimekuste arendamine – laiem koostööpartnerite võrgustik

• Mida kõrgemas liigas konkureerivad meie ettevõtted, seda enam on vaja neil ka ülikoole



Eelmiste aastate jaotamata kasum Eesti ettevõtlussektoris 

tervikuna ja mõnedes majandusharudes 2016-2021 (tuh. EUR)

PRAEGUSES OLUKORRAS PÄÄSTAB PALJUSID ETTEVÕTTEID VAID JAOTAMATA KASUMI RAKENDAMINE

KOHANDUMISE RAHASTAMINE ?



Majandusministeeriumi tegevus 2024.a.
Teadus- ja arendustegevuse ning ettevõtluse tulemusvaldkond 283,1 milj. eurot s.h.

• ettevõtete innovatsiooni-, digi- ja rohepöörde soodustamiseks 111 milj. eurot,

• teadus- ja tehnoloogiamahuka iduettevõtluse arendamiseks 2,9 milj. eurot

• Ettevõtete konkurentsivõime ja ekspordi edendamisesse 127,4 milj. eurot, 

• Ettevõtluse arendamise soodustamisesse 33,1 milj. eurot

• Tehnoloogia- ja arendusmahukate investeeringute soodustamiseks 8,7 milj. eurot.

Digiühiskonna programm - 149 milj. eurot. s.h.

• digiriigi alusbaasi kindlustamine 94,7 milj. eurot, 

• juurdepääsuvõrkude väljaarendamiseks 25,2 milj.eurot,

• küberturvalisuse tagamiseks 14,2 milj. eurot

• 5G taristu ja teenuste arendamiseks 6,9 milj. eurot.

Tuludest moodustavad 91 protsenti välistoetused, 7 protsenti 

tulud majandustegevusest ning 2 protsenti riigilõivud



Majandusministeeriumi tegevus 2024.a.
• Jätkatakse riskikapitali pakkumist AS Smartcapi kaudu mahus 75 

miljonit eurot.

• AS-i Metrosert aktsiakapitali suurendamine rakendusuuringute 

võimekuse loomiseks ja teenuste ülesehitamiseks perioodil 2024–2027 

kogumahus 16 miljonit eurot, sellest 2024. aastal 5 miljonit eurot. 

• Ettevõtlus ja Innovatsiooni Sihtasutusele nähakse 

finantseerimistehinguna 100 miljoni euro ulatuses vahendeid 

ettevõtjatele erinevate vajalike laenude ning eraldi Ukraina suunal 

täiendava finantseerimistoe pakkumiseks.

•  Ettevõtluskeskkonna arendamiseks, rahvusvahelistumise toetamiseks ja 

investeeringute soodustamiseks on Euroopa Regionaalarengu Fondist 

planeeritud 6,1 miljonit eurot rahastamisvahendite pakkumiseks 

ettevõtetele.
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